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Liste des documents sur le bureau de

I’Assemblée (1/3)

Avis de réunion valant avis de convocation (BALO - 22/03/2006)
comprenant :

v" Ordre du jour de I’Assemblée Générale

v" Résolutions

Convocation des Commissaires aux comptes et des Représentants du
Comité d’Entreprise (03/04/2006)

Avis de convocation (Petites Affiches - 05/04/2006)
Feuille de présence, pouvoirs et votes par correspondance

Comptes sociaux de I’exercice écoulé :
v Bilan, compte de résultat et annexe
v Projet d’affectation du résultat de I'exercice 2005
v Inventaire des valeurs mobiliéres

Comptes consolidés de I'exercice écoulé :
v Bilan, compte de résultat et annexe



Liste des documents sur le bureau de

’Assemblée (2/3)

Rapports du Directoire a I’AG Mixte :
v" Rapport de gestion
v" Rapports du Directoire sur

¢ |es opérations d’achat d’actions propres (Art. L.225-209 alinéa 2 du Code de
commerce)

¢ |es attributions gratuites aux salariés et/ou aux dirigeants (Art. L.225-197-4 du Code
de commerce)

¢ |es options de souscription d’actions (Art. L.225-184 du Code de commerce)
¢ |es résolutions de la compétence de ’'AGO
¢ |es résolutions de la compétence de ’'AGM

Bilan social 2005

Rapport du Président du Conseil de Surveillance a ’lAssemblée Générale
Mixte sur les conditions de préparation et d’organisation des travaux du
Conseil de Surveillance et les procédures de contrdle interne mises en
place par la société

Liste des mandats des membres du Conseil de Surveillance et des
membres du Directoire

Statuts de la société
Extrait Kbis



Liste des documents sur le bureau de

’Assemblée (3/3)

= Rapports des Commissaires aux Comptes :
v" Rapport général sur les comptes annuels
v" Rapport sur les comptes consolidés

v" Rapport sur le rapport du Président du Conseil de Surveillance sur les
procédures de contrdle interne

v' Rapport spécial sur les conventions réglementées

v' Rapport spécial relatif a la réduction de capital par annulation d’actions
achetées

v' Lettre de fin de travaux



Ordre du jour

Rapport de gestion

Vidéo de présentation des programmes

Rapport du Directoire a I'Assemblée Générale Mixte

Observations du Conseil de Surveillance

Rapports des Commissaires aux Comptes

Réponses aux questions des actionnaires

Vote des résolutions

|
|
|
|
|
|
|

Cloture de I'’Assemblée Générale Mixte

|
|
|
|
|
|
|




Le Groupe M6 en 2005




Le Groupe M6: de nouveaux records de

chiffre d’affaires et de résultat net

Evolution du chiffre d’affaires depuis 1994 Evolution du résultat net depuis 1994

1274,7

1197,6
1176,8! 1562

1071,3

981,5

904,4

16,2 44

103,5

629

526 773

458

61,5

525 541

362,1 47,5

35,2

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 200352004 2005 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 , 2004 2005
Normes frangaises . Normes IFRS Normes frangaises . Normes IFRS




-é Faits marquants de I'année 2005

Audiences records Performance publicitaire

Dans un marché stable a + 0.3 %

(o) o
191 A’ 126 A) (données brutes)
de Part d’Audience de Part d’Audience 1 1
sur les ménageéres sur les individus de
de moins de 50 ans 4 ans et plus
+4.0 % 23.2%

) ) de croissance des de Part de Marché

MGlpfogresse sur seilbles commerciales recettes publicitaires (données brutes)
-+ 05 pt -+ 01 pt -+ 09 pt Croissance de la part de marché de M6
sur les ménageéres sur les individus de  sur les individus
<50 ans 4 ans et plus agés de 15-34 ans + 1'1 pt

Lancement de nouvelles

258.4 Me w chaines | M melle @

Une progression limitée a + 3.9 % . . MisterQOOddeal
avec des progressions Télévisions Payante Succes commerc[al Site de déstockage sur internet
d’audience records avec 3(29219(3/%Ga)bonnes
Accord TPS - Groupe Canal+ Citato
Mensuel gratuitQ % destination des 15-
ans
o EBITA 2005
Cout net de la TNT (hors TPS) .8 M€
' SNC

13.0 ME en 2005 (cresutat woyvs. 1.3 IVIE en 2004 =
colits 2006 estimés: 16 M€ atalogue de films 8



Ressources humaines

Evolution des effectifs

(au 31 décembre)

+718.6 %

+3.7%
Hors MGD

1518

1280

B Effectifs Groupe M6
[ Effectifs Mistergooddeal

Moyenne d’age

34 ans

Quasi stable par rapport a 2004

Parité hommes/femmes

44%

(hors FCGB)

56%




_é Chiffres clés du groupe

1274.7 W 2004 MW 2005

@ 1913%

~—

229,8 2423

248,6 258,44 212,0 208,4 156,2

Chiffres d'affaires Codtde grille Autres charges EBITA EBIT Résultat net part du
opérationnelles groupe
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_é Contributions 2005 par segment d’activité

MeE

Elimination et
Chaines Diversifications et el Activite en cours
Antenne M6 numeriques droits audiovisuels affectés de cession: TPS

Contribution au chiffre d'affaires 380,3 - 194.8
En% 49,8% 5,1% 29,8% 15,3%

R BTN T A
Marge opérationnelle 31,7% “ 10,0% - 4,5% 19,0%

Contribution a 'EBIT

Les Droits Audiovisuels regroupent les filiales : SND, Mandarin, TCM, M6 Studio, SNC.

Hormis SNC, récemment acquise, et SND, ces filiales étaient auparavant intégrées
dans le segment Antenne M6 (Télévision Gratuite). 1



La télévision gratuite en 2005

12



M6 retrouve ses niveaux d’audience historiques

sur les ménageres de moins de 50 ans

355 36,2 H 2004 H 2005
Pda en %

E E CANAL+

Source: Médiamétrie 13



Des succes dans tous les genres de

programmes

Information

Z:he Bl

4.1
millions
en moyenne

3.7
Millions
en moyenne

Magazines

jusqu’a
5
millions

jusqu’a
4.6
millions

Evénement

Record
historique
6,5
millions

jusqu’a
4.3
millions

500 000 dernier match
téléspectateurs 4.0
en moyenne millions

Fiction Francaise

Record a
5.6
millions

Merci les enfants
vont bien
On ne préte qu'aux
riches

5.4

millions

Nouveau
record
6,2
millions

Séries

Meilleure
audience
historique
pour une série
6,3
millions

Cinéma

6,5
millions
de
téléspectateurs
en moyenne

14



-é Des soirées plus puissantes, plus féderatrices

Nombre de prime
time supérieurs a 4,0
millions de
téléspectateurs

2004 2005

1 soir sur 4 en 2005
contre
1 soir sur 6 en 2004
M6 réunit plus de 4
millions de
téléspectateurs

Nombre de prime
time supérieurs a 5,0
millions de
téléspectateurs

2004 2005

Le nombre de
soirées dépassant
les 5 millions de
téléspectateurs
progresse fortement
en 2005

Nombre d’écrans publicitaires dépassant les 14
GRP Ménageres de <50 ans

24

2

2004 2005

Au cours de 'année, M6 a pu proposer 24
écrans publicitaires a ses clients au dessus de
14 GRP Ménageéres < 50 ans

Source: Médiamétrie

15



b

Le marché publicitaire TV hertziennes
est stable : +0.3%

2005 vs 2004
Investissements Evolution
2005 2005 vs 2004
B | 2823.9 Me -0.5%
B[ | 1052.1 M€ -2.4%
111.7 M€ -3.8%
oA | 12022 M€ +5.1%

Source : TNS Media Intelligence

M6, seule chaine en croissance, atteint sa
plus haute part de marché publicitaire

en données brutes : année 2005 vs année 2004

Parts de marché publicitaire TV
et évolution
2005 vs 2004

n (+1.1 pt)

23,2%

CANAL+ PP — TF1
(=) 54,4%
(-0.4 pt)
D))
francetélévisions 20,3%
(-0.5 pt)
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Le Groupe M6, une stratégie pertinente

face a la nouvelle concurrence de la TNT

17



La TNT, un nouveau marché

= |es acteurs de la TNT

R Ml woTFS IS ) BEO

SPORT
AT FIRIL C 1

TNT

v" Evolution de la couverture

e Mars 2005: 35% de la population francaise

e Septembre 2005: 50%
e Septembre 2006: 65% visés

v" Rapport confié au CSA et a la DDM

e sur « 'accélération du déploiement de la
télévision numérique terrestre et extension
de la disponibilité des chaines de la TNT sur le
territoire », au dela des 85% prévus

initialement.

Evolution du nombre de récepteurs TNT

(en milliers)

2490 2516

el

fevr mars avr  mai  juin  juil  aolt sept oct  nov  déc

Janv

OAdaptateurs W TV TNT B Tuner PC O TNT portable O Boftiers loués

féwr  mars  avril
Source : GFK

Chaines payantes

18



Premiéres mesures d’audience Groupe M6 en

TNT

= La part d’audience W9 est de 2.7% sur les individus 4 ans et plus équipés TNT

= La Durée d’Ecoute Individuelle quotidienne des téléspectateurs vivant dans un foyer
équipé TNT est supérieure a celle de la population équipée TV

= Une bonne résistance du groupe M6 en part d’audience, des gains en volume
d’audience

» W9 est déja présente dans 25% des
foyers frangais, ce qui en fait la 4e chaine
la plus diffusée en mode numérique

+9 %

» 6.6 millions de téléspectateurs de 4 ans et
+ regardent chaque semaine W9

" 71.5% des 15-34 ans équipés TNT
DEI ensemble DE téléspectateurs regardent la chaine chaque semaine

téléspectateurs équipés équipés TNT m
v

Source: Meédiamétrie,, mois de janvier 2006, ensemble de la journée aupres des individus 4 ans et plus équjpés en TNT 19




Les chaines numériques en 2005

20



‘é Une année offensive pour le groupe

= 10 janvier 2005 : lancement M6 Music Rock & M6 Music Black

= 31 mars 2005 : lancement W9 en TNT

= 21 novembre 2005 : lancement de Paris Premiére en TNT

‘ Un portefeduille cohérent de chaines complémentaires

FIEE WO Bed @ TF5

21



Chaines numériques

un bouquet rentable

Chiffre d’affaires (M€)

51.3

64.6

2004 2005

Résultat opérationnel (M€)

29 3.0
2004 2004 hors colts 2005 2005 hors W9
restructuration PP

Le chiffre d’affaires progresse de 11.9 % a
périmetre constant

v Porté par le dynamisme des recettes
publicitaires (+ 26.6 %, + 11.7 % a périmeétre
constant)

v Et la croissance du nombre d’abonnés

Le résultat opérationnel s’améliore de 1.1 M€

v' Paris Premiére et Téva atteignent le point mort
opérationnel
v" Toutes les chaines numériques sont rentables,
malgré des colts techniques additionnels liés a la
TNT
En dépit du colt de lancement des nouvelles
chaines (W9, M6 Music Hits, Black, Rock)

Guean> A0 @ ER

PREMIERE

Wo TF6

22



= Un démarrage réussi :

¢ Une initialisation de la chaine sur ’ensemble des supports de diffusion
¢ Des audiences significatives dans l'univers TNT : 2.7 % en janvier 2006

= Un potentiel de développement |mportant

¢ 7 millions de foyers
¢ 17 millions de personnes

23



Les diversifications en 2005

24



Segment Diversifications

et Droits Audiovisuels

= Chiffre d’affaires (M€) = Résultat opérationnel (M€)

25,6
380,3

+8.0%

352,2

2004 2005 2004 2005

= Une amélioration significative du résultat
opérationnel

) ) » |’ensemble des activités enregistre une
=De nouveaux relais de croissance roaression de ses résultats g
v"M6 Mobile: +10.1 M€ prog

v Mistergooddeal.com : +13.2 M€ = Les nouvelles activités (Mistergooddeal, M6
v'SNC: +1.1 M€ Mobile) contribuent positivement

= Progression du Chiffre d’Affaires de

’ensemble des activités (hors Péle Interactions)

29



HSS - Mistergooddeal,

un acteur multi-canal dans la Vente a Distance

= Chiffre d’affaires (M€)
114

1313
I

Dont MGD :
132 M€

2005

2004

= Résultat opérationnel (M€)

Dont MGD :
45 66 04 M€
2004 2005

= Le chiffre d’affaires progresse de 17.9 % (+6%
a périmeétre constant)

v'Fort développement des revenus de M6
Boutique la Chaine, lancée en avril 2004

v'Poursuite de la croissance des infomercials
= Acquisition de Mistergooddeal.com

v’ Relais de croissance du e-commerce

v’ Création d’un acteur multi-canal

= Le résultat opérationnel est en forte
hausse

v'Sous l'effet des efforts réalisés en matiére de
colts de logistique et de production

= Cession de RTL Shop en juillet 2005

BOUTIQUE

2 millions de clients actifs, 2.5 millions de produits vendus,
55 % de part de marché France et Benelux

ENISTERGOODDEALE

BOUTIQUE
LA CHAINE

26



M6 Mobile by Orange, refletdela . mobile

puissance de la marque

Chiffre d’affaires (M€)
101

2005

v" Le Chiffre d’Affaires est composé
de revenus de licences

Résultat opérationnel (M€)

18

2005

v" M6 prend a sa charge les frais
marketing, promotion et animation
du club M6 Mobile by Orange

Rythme des ventes

Ventes cumulées de forfait M6 Mobile by Orange (milliers d’unités)

300

Ventes
réalisées
au 21/2

juin-05 juil.-05 aolt-05 sept.-05 oct.-05 nov.-05 déc.-05 janv.-06 févr.-06

= Lancement du forfait M6 Mobile: 9 juin 2005
= 300 000 forfaits commercialisés au 21 Février 2006

Lancement d’une nouvelle offre
v" lllimité vers tous les mobiles Orange de 22 h a minuit
et tous les week ends

v Offre 3G

27



Droits audiovisuels : une année de

renforcement et de succes

= Chiffre d’affaires (M€) = Résultat opérationnel (M)

58.3
53.7

N

2004 2005 89) (10)

= Forte amélioration de la contribution au

» Le chiffre d’affaires progresse de 8.6 % résultat opérationnel
= Renforcement du portefeuille de droits

v" Succeés en salles pour SND (6.5 millions d’entrées
au total, 3°™e place du box office pour Mr & Ms

Smith) =  Acquisition de SNC a 100%
v" Succeés video pour SND (Vaillant, Kaamelott)
v' Forte progression des ventes de TCM (ventes TV) v" Un catalogue de plus de 400 films dont la série des
Gendarmes. .

N



‘Q Activité en cours de cession: TPS

29



Activité en cours de cession:

TPS dégage pour la 1ére fois un résultat TIPS

net positif

= Chiffre d’affaires (M€)* = Résultat opérationnel (M¢)

2004 2005 2004 2005

* Contribution nette au CA consolidé du Groupe M6

= Le chiffre d’affaires progresse de 5.6 %

v' Les forts recrutements de 2004 (hotamment Décembre 04 : +115 000
abonnements) permettent de peser favorablement sur ’'année pleine 2005

30



_é Rapprochement industriel TPS — Groupe Canal +

Avant I'opération

Pl ox Ry, Lagartere

34 % 66 % 100 % 34 %

CANAL+

49 % 66 % 100 %

CANAL+| CANI.- SAT Autres

31



_é Objectifs et contexte du rapprochement

Conjuguer les savoir-faire, les compétences, les cultures et les
marques de Groupe Canal+ et de TPS

Renforcer la diversité et I'attractivité de I'offre de télévision payante, en
proposant les meilleurs programmes aux actuels et futurs abonnés

Faire face aux mutations du marché de la télévision en France (ADSL,
TNT, TV sur mobile,etc...)

Mise en place d’'un accord en vue de constituer

un ensemble disposant d'une taille critique

pour affronter une concurrence etendue (ADSL, TNT)

32



-é Rapprochement industriel TPS — Groupe Canal +

Apreés l'opération ] _
Sous réserve de 'accord des autorités de la concurrence VIEEINVDEl R SAL Calend”er .

‘ 100% = Décision des autorités de la concurrence

M | attendue juillet 2006
T F 1 JFEYET Bl CANAL+

GROUP = Option de vente de M6

v'Option de vente par M6 a VU de
5.1% 9.9 % 20% 65% 5.1% de Canal + France a un prix

plancher de 1130 M€, soit une
valorisation de 384.2 M€

v’ 3 ans apres le closing de

CANAL+ France I'opération
r—--— — - — — ':
| |100%TPS : = Option de vente de TF1
r[e%Canal+ - [ v'Dans le méme calendrier
| |100% CanalSat :
| . -
| ’;:;raﬁ :Ct'fs de télévision : =Option d’achat de Lagardére
|
I
I

v'De 14%
v'Dans le méme calendrier

———————— : 33




Comptes consolidés 2005

34



M€

Variation
31/12/2004 31/12/2005 2005/2004 (M€)

Goodwill 114,6 61,3 -53
Actif non courant 228,2 206,6 -22
Actif courant 680,8 677,5 -3

Trésorerie 2115 2431 32
Actifs liés aux activités en cours de cession 0 201,8 202
TOTAL ACTIF 1235,1 1390,3 155
Capitaux propres 440,9 504,3 63
Passif non courant 76,2 27,4 -49
Passif courant 718,0 639,3 -79
Passifs liés aux activités en cours de cession 0 219,3 219
TOTAL PASSIF 1235,1 1390,3 155

35



_é Compte de résultat consolidé

M€
31/12/2004 IFRS 31/12/2005 IFRS
Activités Activités en Total Activités Activités en Total
poursuivies cours de cession activités poursuivies cours de cession activités
Chiffre d'affaires 1012,2 185,4 1197,6 1079,9 194,8 1274,7
Autres produits opérationnels 53,2 2,6 55,8 50,8 1,3 52,1
Total des produits opérationnels 1065,4 188,0 1253,4 1130,7 196,1 1 326,8
Consommations et autres charges opérationnelles -580,6 -157,7 -738,3 -628,5 -154,8 -783,3
Charges de personnel (yc participation) -149,7 -16,8 -166,5 -161,9 -19,8 -181,7
Impéts, taxes et versements assimilés -52,0 -2,6 -54,6 -51,4 -3,0 -54.4
Dotat. aux amort./prov. et perte de valeurs actifs non amort. -75,3 -10,3 -85,6 -68,6 -9,8 -78,4
Plus-value sur cessions d'immobilisations 0,0 0,0 13,3 0,0 13,3
Total des charges opérationnelles -857,6 -187,4 -1 045,0 -897,1 -187,4 -1 084,5
Résultat opérationnel 207,8 0,6 208,4 233,6 8,7 2423
Résultat financier 4,0 -3,9 0,1 2,7 -0,9 1,8
Part dans les sociétés associées -0,6 0,0 -0,6 0,0 0,0 0,0
Résultat courant avant imp6t 211,2 -3,3 207,9 236,3 7,8 2441
Imp6t sur le résultat -80,8 1,2 -79,6 -85,1 2,7 -87,8
Résultat net consolidé 130,4 -2,1 128,3 151,2 51 156,3
Intéréts minoritaires 0,5 0,0 0,5 -0,1 0,0 -0,1
Résultat part du Groupe 130,9 -2,1 128,8 151,1 51 156,2
Nombre d'actions en circulation (en milliers) 130 678 130678 131 043 131043
Résultat net par action (en Euros) 0,998 0,982 1,153 1,192

36



_é Flux de trésorerie simplifié

Variation
2005/04 (M€)

ME _
Tableau de financement m m

Capacité d'autofinancement d'exploitation 286.0 324.8 38.8
Variation de BFR d'exploitation 17.9 -38.9 -56.8
Impbt -107.5 -75.4 32.1
Flux de trésorerie des activités opérationnelles 196.4 210.5 14.1
Dont activité en cours de cession 44.5 16.2

Flux de trésorerie des activités

.- . -100.8 -120.9 -20.1
d'investissements non courants
Dont activité en cours de cession -8.8 -12.4
Fqu.de tr(?sorerle des activités de financement 113.3 .56.0 57.3
et d'investissement courant
Dont activité en cours de cession -35.7 -3.4
Variation globale de trésorerie 7.7 33.6
Dont activité en cours de cession - 0.4
Trésorerie a l'ouverture 229.2 211.5 17.7
Trésorerie a la cloture 211.5 2451 33.6
dont activités poursuivies 211.5 243.1
dont activiés en cours de cession 2.0

37



Perspectives 2006
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Chiffre d’affaires T1 2006

39



Premier trimestre 2006:

une croissance soutenue +15.7%

355.9
23.6
307.5 Mistergooddeal
et SNC
+15.7 %
332.3
+8.1% a périmeétre
é constant
périmeétre
constant
T1 T1
2005 2006

Taux de croissance T1 2006
Autres activités 43,6%

Total Groupe M6

40



_é Répartition du chiffre d’affaires par segment

Le début d’année illustre le dynamisme des activités existantes
ainsi que la forte croissance des nouvelles activités des

diversifications

T1 2005 T1 2006
15,2% 13,3%

4,7% 50,2%

29,9%

[ Télévision gratuite W Diversifications et droits télévisuels

@ Chaines numériques O Activité en cours de cession: TPS

M



Audiences 2006
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M6 reste a des niveaux tres élevés apres les

records de I'année 2005

(part d’audience ménageres <50 ans)

ler trimestre (Janvier-Mars)
Pda M<50 en %

H 2004 H 2005 2006

20,1 19,7

D

12,5

3,0 2,8
CANAL+ ~ ““TTE“

43



M6 conserve un excellent niveau face a la montée

en puissance des Autres TV

= M6 réalise le 2éme meilleur score sur les ménageres de moins
de 50 ans depuis 2000 (1er trimestre)

Parts d'audience Ménagéeres<50 ans
13 premiéres semaines de chaque année

22

20 1 P 19,6 20.1 | 19,7
18 - e 17,7 II 18,0

%

12 12,5
10 - AVERES (o8 )— ‘o 10,4

6 S

4

2

0

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Source: Médiameétrie 44



Evolution sur 5 ans

de la Part d’audience Ménageres < 50 ans

Sur 5 ans, M6 est la seule grande chaine a progresser face a la montée en
puissance du poste Autres TV.

Semaine 1a 13

36,1
34,4
Pda 4+ en %
2001 m 2006
19,7
18,1 18,4 4
15,5
13,3 12,5
@ 10,6

4

AUTRES
- TV

Source: Médiameétrie 45



_é M6, toujours plus puissante

2006 : M6 commence I'année en puissance

34 soirées > 4.0M de téléspectateurs en 2006
Soit plus d'une soirée sur trois (37% des soirées)

Contre 27 soirées en 2005

Nombre de soirées supérieures a 4 millions de téléspectateurs

O () g
25 -.

2004 2005 2006

1 soirée sur 4 1 soirée sur 3 1 soirée sur 3

Source: Médiamétrie — semaines 1 a 13 46



Top 10 Audiences : tous les genres

représentes

En Millions de téléspectateurs.

NOUVELLE STAR 2006

NOUVELLE STAR 2006

SERIE: LES BLEUS / EPISODE PILOTE

NOUVELLE STAR 2006

NOUVELLE STAR 2006

ZONE INTERDITE : FAUX CHOMEURS FAUX MALADES MAIS
VRAIS ESCROCS

ZONE INTERDITE : JE CONSTRUIS MA MAISONDU REVE A LA
REALITE

NOUVELLE STAR 2006

FILM: WILL HUNTING

LES 4400 x 2 (SAISON 1)
47



Chaines numériques
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Maximiser 'exposition de nos chaines sur les réseaux
historiques

v B UC FrmEm &

numericable

Développer nos chaines sur les nouveaux supports TNT, ADSL
et mobile

freebox () . UF @

Distribution de nos programmes en VOD

49



Métropole Télévision S.A

50



_é Actionnariat au 31 décembre 2005

Répartition du capital

Répartition des droits
de vote

HTL” SnEZ
arour 5.00%
48.56% /
Flottant
Auto-contréle 45.987%
0.37%

R’ swez

GROUP 5.02%
34.00%
Actions sans droits Flottant
de vote 46.15%
15.06%

51



Evolution du dividende par action depuis

10 ans

0,95

0,67

0,57 0,57

0,51

0,45

0,41

0,33

0,2 0,21

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

* Dividende soumis a I'approbation de 'Assemblée Générale Mixte du 24 avril 2006. 59



_é La politique de dividendes

Une politique de distribution réguliere de dividendes
Un taux de distribution de 80 %
124,8 ME distribués, 4,05% de rendement

124.8 M€
109.7 M€
/ 0
- 67% 87.5 M€ 0%
60% -
742 M€ 74.2 M€ 67%
66.2 M€

e O O RN D

2000 2001 2002 2003 2004 2005*

[J normes frangaises —— Taux de distribution du dividende (résultats publiés)

* Dividende proposé a I’AGM du 24 avril 2006 taux de rendement calculé au 31/12 de l'année 53



Les valeurs media en Europe sur les 12

derniers mois

180

160

140

120

100

04/2006

80
60 T T T T T T
04/2005 06/2005 08/2005 10/2005 12/2005 02/2006
——M6-METROPOLE TV TF1
—— PROSIEBEN SAT 1 — TELECINCO
——ANTENA 3 mv
— MEDIASET DJ EURO STOXX MEDIA EUROPE

Depuis le 1er janvier 2006

M6 5.21%

n +23.8%

DJ Eurostoxx Media

+12.4%
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Métropole Télévision S.A.

Résultats des cinq derniers exercices

Chiffres sociaux, Métropole Télévision
Chiffre d’affaires

Résultat aprés IS, participation, dotations aux amort. et provisions

640,7 1558 12
M€ M€ 141,6
612,1 122,4
105,5
589,9
580,7
569
(o)
2001 2002 2003 2004 2005
2001 2002 2003 2004 2005
Résultat par action Dividende par action
1,26
€ 1,18 € 0,95
1,07 0,84
0,93
0,8 0,67
0,57 0,57

2001 2002 2003 2004 2005 2001 2002 2003 2004 2005 55




Ordre du jour

’ Rapport de gestion ]

Vidéo de présentation des programmes

Rapport du Directoire a I'Assemblée Générale Mixte

Observations du Conseil de Surveillance

Rapports des Commissaires aux Comptes

Réponses aux questions des actionnaires

Vote des résolutions

Cloture de I'’Assemblée Générale Mixte

pE——  oe——  CEE— CE— A —  SE—
-’ WEE———r’ ey’ et et \es——
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Ordre du jour

’ Rapport de gestion ]

’ Vidéo de présentation des programmes ]

Rapport du Directoire a I'’Assemblée Générale Mixte

Observations du Conseil de Surveillance

Rapports des Commissaires aux Comptes

Réponses aux questions des actionnaires

Vote des résolutions

Cloture de I'’Assemblée Générale Mixte

pE——  o——  — CE——  SE—
-————’ WESE———r’ Ee———t? et e——

57



_é Rapport du Directoire a I’Assemblée

» ASSEMBLEE ORDINAIRE

» ASSEMBLEE EXTRAORDINAIRE
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Présentation de la 1ére résolution:

Approbation des comptes sociaux 2005

v Approbation des comptes annuels de I'exercice clos au 31 décembre 2005

v Approbation des opérations traduites dans le rapport de gestion et les
informations juridiques présentées dans le document de référence

v Approbation des dépenses et charges visées a I'article 39-4 du CGl
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Présentation de la 2eme résolution:

Rapport spécial des Commissaires aux

Comptes

v Approbation des conclusions du rapport spécial des Commissaires
aux Comptes sur les conventions réglementées

Acquisition de la Société Placement de Trésorerie entre
Nouvelle de Cinématographie Métropole Telévision et la Société
(SNC) SAS Immobiliere Bayard d’Antin S.A

v'Métropole Télévision déposera de sa
propre initiative un montant proportionnel a

v'Acquisition réalisée le 29 avril 2005 sa capacité financiére, qui ne devra jamais

aupres de la Societé Immobiliere Bayard dépasser 20% de ses liquidités financiéres,

d’Antin S.A de 100% du capital de SNC. en accord avec ses procédures internes de
gestion de trésorerie.

v'Catalogue de plus de 400 films v'Les conditions de placement a I'Euribor +5

points de base et a EONIA + 5 points de
base sont semblables a celles pouvant étre

v'Prix de 13 millions d’euros, incluant une obtenues sur le marché.

trésorerie de 2.6 millions d’euros.
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Présentation de la 3eme résolution:

Affectation des résultats et fixation du

dividende
Affectation du résultat Historique du dividende net par action
M€
Report a
4 nouveau ' &2 €
Résultat :
de o ! 0,67
I’exercice 125.2 D"":rzgde 0,57 0,57 +13,1%
| 0,51
+25,4%
| +1 7,5%
: Capitaux propres avant affectation 429!1
o
- > Report & nouveau 41 +|11’8 |A, |
Capitaux propres aprés affectation | 470,1 | 2000 200 2002 2003 2004 2005

v Approbation de I'affectation des résultats et versement du
dividende le vendredi 28 avril 2006.
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Présentation de la 4eme résolution:

Approbation des comptes consolidés 2005

v Approbation des comptes consolidés de I'exercice clos au 31 décembre
2005
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Présentation de la 5éme résolution:

Cooptation d’un membre du Conseil de

Surveillance

v Cooptation de M.Ignace Van Meenen en remplacement de M.Jean-
Charles de Keyser, démissionnaire, pour la durée restant a courir du
mandat de ce dernier (jusqu’a 'Assemblée Générale statuant sur les
comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2007).

Ignace Van Meenen, 37 ans
1999: Vice-Président Senior et Directeur Financier de RAG AG

2006: Directeur Financier et Responsable du Centre d’affaires
de RTL Group
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Présentation de la 6eme résolution:

Cooptation d’un membre du Conseil de

Surveillance

v Cooptation de M.Constantin Lange en remplacement de M.Thomas
Rabe, déemissionnaire, pour la durée restant a courir du mandat de ce
dernier (jusqu'a I'’Assemblée Geéneérale statuant sur les comptes de
I'exercice clos le 31 décembre 2007).

Constantin Lange, 38 ans
1993: Entrée dans le Groupe Bertelsmann
2003: Président de RTL Interactive GmbH
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Utilisation du programme de rachat

Du 1er janvier 2005 au 28
février 2006, le Prestataire
de Services
d’Investissement du contrat
de liquidité a:

* acheté 722 064 actions

* et vendu 764 079 actions.

1147 547

- 625 220 - 42 015
Y 480 312
Variation sur ['exercice
- 667 235 actions
Nombre d'actions Exercice d’option Animation dans le Nombre d'actions
auto détenues d’achat d’actions cadre du contrat de auto détenues
au 31 décembre 2004 liquidité au 28 février 2006

Affectation de l'autocontrole au 28 fevrier 2006

Affectation de 'autocontréle au 31 décembre
aux differents objectifs

2004 aux différents objectifs
130 502

176 515

134 500 130 502

@ Attribution d’actions gratuites
m Attribution d’option d’achat d’actions

O Animation dans le cadre du contrat de liquidité

840 530 215 310




Présentation de la 7éme résolution:

Programme de rachat

v’ Autorisation du rachat d’actions dans la limite de 10% du capital

Autorisation

Objectifs

Autorisation de
rachat
d’actions

6

Conservation et remise a
I’échange ou au paiement
lors d’'une éventuelle
opération de croissance
externe

N

Annulation d’actions*

=~/
S

13,1 millions

d’actions

Animation de marché et
liquidité du titre par un
contrat de liquidité

Attribution gratuite aux
salariés et aux dirigeants

.

7

12,2
millions
d’actions

0,9 million

d’actions

Limites

Rachat d’actions

Prix maximum d’achat: 40€

Détention limitée a 10% du
capital

Montant maximal consacreé au

programme de rachat : 508 M€

Autorisation valable jusqu’a la
prochaine AG statuant sur les
comptes 2006

*sous réserve de I'approbation de la
9eme résolution



Présentation de la 8eéme résolution:

Emission d’obligations

v’ Création et émission d’obligations
subordonnées ou non, a durée déterminée ou indéterminée

Montant nominal maximal: 300 M€

Autorisation donnée pour 5 ans se substituant a I'autorisation
précédente (AG du 3 mai 2002)
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_é Rapport du Directoire a I’Assemblée

» ASSEMBLEE ORDINAIRE

» ASSEMBLEE EXTRAORDINAIRE
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Présentation de la 9éme résolution:

Réduction du capital par rachat d’actions

Sous réserve de I'approbation de la 7éme résolution

v" Autorisation de réduction du capital par annulation d’actions, limitée a

10% du capital
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Présentation de la 10éme résolution:

Pouvoirs pour les formalités

v L'Assemblée Générale Mixte donne tous pouvoirs au porteur de
copies ou d'extraits certifies conformes du proces-verbal de la
présente réunion pour effectuer tous depots et publicités et accomplir
toutes formalités légales et administratives partout ou besoin sera,
conformément a la loi.
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Ordre du jour

’ Rapport de gestion ]

’ Vidéo de présentation des programmes

Rapport du Directoire a I'Assemblée Générale Mixte

Observations du Conseil de Surveillance

Rapports des Commissaires aux Comptes

Réponses aux questions des actionnaires

Vote des résolutions

Cloture de I'’Assemblée Générale Mixte

p——  o——  C—  SE—
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'Q Observations du Conseil de Surveillance
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Ordre du jour

Rapport de gestion

Vidéo de présentation des programmes

Rapport du Directoire a I'Assemblée Générale Mixte

Observations du Conseil de Surveillance

pE—  eE—— C——  SE—
- ey et e—

Rapports des Commissaires aux Comptes

’ Réponses aux questions des actionnaires ]

’ Vote des résolutions ]

’ Cloture de I'’Assemblée Générale Mixte ]
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‘Q Rapports des Commissaires aux Comptes
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Ordre du jour

Rapport de gestion

Vidéo de présentation des programmes

Rapport du Directoire a I'Assemblée Générale Mixte

Observations du Conseil de Surveillance

Rapports des Commissaires aux Comptes
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Réponses aux questions des actionnaires

’ Vote des résolutions ]

’ Cloture de I'’Assemblée Générale Mixte ]
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Ordre du jour

Rapport de gestion

Vidéo de présentation des programmes

Rapport du Directoire a I'Assemblée Générale Mixte

Observations du Conseil de Surveillance

Rapports des Commissaires aux Comptes

|
|
|
|
|
|

Réponses aux questions des actionnaires

|
|
|
|
|
|

Vote des résolutions

|

Cloture de I'’Assemblée Générale Mixte

|
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Vote de la 1ere résolution:

Approbation des comptes sociaux 2005

v Approbation des comptes annuels de I'exercice clos au 31 décembre 2005

v Approbation des opérations traduites dans le rapport de gestion et les
informations juridiques présentées dans le document de référence

v Approbation des dépenses et charges visées a I'article 39-4 du CGl
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Vote de la 2eme résolution:

Rapport spécial des Commissaires aux

Comptes

v Approbation des conclusions du rapport spécial des Commissaires
aux Comptes sur les conventions réglementées

78



Vote de la 3éme résolution:

Affectation des résultats et fixation du

dividende

Affectation du résultat

M€
41
Résultat
d
I’exel?cice 125.2

Capitaux propres avant affectation

= —=»Report a nouveau

Capitaux propres aprés affectation

Report a
nouveau

Dividende
versé

4291
11

470,

v Approbation de I'affectation des résultats et versement du

dividende le vendredi 28 avril 2006.
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Vote de la 4éme résolution:

Approbation des comptes consolidés 2005

v Approbation des comptes consolidés de I'exercice clos au 31 décembre
2005
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Vote de la 5éme résolution:

Cooptation d’un membre du Conseil de

Surveillance

v Cooptation de M.Ignace Van Meenen en remplacement de M.Jean-
Charles de Keyser, démissionnaire, pour la durée restant a courir du
mandat de ce dernier (jusqu’a 'Assemblée Générale statuant sur les
comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2007).

81



Vote de la 6éme résolution:

Cooptation d’un membre du Conseil de

Surveillance

v Cooptation de M.Constantin Lange en remplacement de M.Thomas
Rabe, déemissionnaire, pour la durée restant a courir du mandat de ce
dernier (jusqu'a I'’Assemblée Geéneérale statuant sur les comptes de
I'exercice clos le 31 décembre 2007).

82



Vote de la 7éme résolution:

Programme de rachat

v'Autorisation du rachat d’actions dans la limite de 10% du capital
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Vote de la 8éme résolution:

Emission d’obligations

v’ Création et émission d’obligations
subordonnées ou non, a durée déterminée ou indéterminée
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Vote de la 9éme résolution:

Réduction du capital par rachat d’actions

Sous réserve de I'approbation de la 7éme résolution

v" Autorisation de réduction du capital par annulation d’actions, limitée a

10% du capital
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Vote de la 10éme résolution:

Pouvoirs pour les formalités

v L'Assemblée Générale Mixte donne tous pouvoirs au porteur de
copies ou d'extraits certifies conformes du proces-verbal de la
présente réunion pour effectuer tous depots et publicités et accomplir
toutes formalités légales et administratives partout ou besoin sera,
conformément a la loi.
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Ordre du jour

Rapport de gestion

Vidéo de présentation des programmes

Rapport du Directoire a I'Assemblée Générale Mixte

Observations du Conseil de Surveillance

Rapports des Commissaires aux Comptes

Réponses aux questions des actionnaires

Vote des résolutions

pE—  eE— CEE—— A SE—— A CE— CE—  S—
- ey’ ey et et \esmm——) \e—

Cloture de I’Assemblée Générale Mixte




Assemblée Générale Mixte des
Actionnaires

Lundi 24 avril 2006




